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OBRAZLOZENJE

Prijedlog zaklju¢ka kojim se prihvaéa IzvjeSée o radu i financijsko izvjeSée Fonda za
financiranje razgradnje i zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenog nuklearnog goriva
Nuklearne elektrane Krsko za 2014. godinu.

0d listopada 2012. godine, sukladno Odluci Vlade Republike Hrvatske, Fond postaje strucna
organizacija za izradu zajedni¢kog programa odlaganja otpada i razgradnje Nuklearne elektrane
Krko, te osim poslova vezanih uz prikupljanje i upravljanje financijskom imovinom obavlja i
poslove vezane uz izradu i reviziju Programa razgradnje Nuklearne elektrane Krsko i odlaganja
radioaktivnog otpada i istrofenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko, te strucne
poslove vezane uz zbrinjavanje radioaktivnog otpada i istroSenog nuklearnog goriva.

Fond svoja sredstva najve¢im dijelom, sukladno odredbama Statuta, ulaze u obveznice
Republike Hrvatske, depozite u bankama, investicijske fondove, repo sporazume, komercijalne
zapise i dionice.

Izvjeée obuhvaéa poslove vezano uz rad Fonda na provedbi Projektnog zadatka izrade 2.
revizije Programa razgradnje NE Kriko, rad Fonda na prikupljanju i ulaganju sredstava kao 1
izvje$ée o financijskom poslovanju i rezultate poslovanja u 2013. godini.



T BOND ZA FINANCIRANJE RAZGRADNJE I ZBRINJAVANJA
RADIOAKTIVNOG OTPADA I ISTROSENOGA NUKLEARNOG
GORIVA NUKLEARNE ELEKTRANE KRSKO

IZVJESCE O OSTVARIVANJU
PROGRAMA RADA

!
FINANCIJSKO IZVJESCE
ZA 2013. GODINU

URBROJ: 1-2/14-1-4/1

Zagreb, veljaca 2014.



SADRZAJ

I VO ittt ettt s s st st b e eba e bbb R S e b e bbb s eb et e b e b a e ee b e b e 2
1.1 Pravni okvir i djelatnost FONAa ........c.coocvviiniivnriiniiiii s 2
1.2 THJela FONAA .ccouiiiiiiricieercencsntss it e bbb bbb e 3
1.3 Sadrzaj i struktura [ZVieSa ......ooevvivviiiiii s 4

2 Rad Fonda na provedbi Projektnog zadatka izrade 2. revizije Programa razgradnje NE Kr3ko......4
2.1 Ugovor o provedbi Projektnog zadatka i nadzor provedbe ..o, 5
22 Izrada recenzije nacrta 2. revizije Programa razgradnje .........c.cccoovivniicnnnn, 6
2.3 Izrada Studije odlaganja NSRAO ......cccccriniciinicniiiiii s 6

3 Rad Fonda na prikupljanju i ulaganju sredstava ..., 8

4 Ostali POSIOVE FONAa.....couriiiiiiiiierne e s 10

5 lzvjesce o prikupljenim i uloZenim sredStvima. ... 10
5.1 Prikuplianje SredStava ... s 10
5.2 Ulaganje SICASIAVA ..o it s e et 11

6 lzvjesce o financijskom poslovanju (rezultati poslovanja) ..., 15
6.1 PO 1t e e e e b bbb N
6.2 RASNOAI. et R s sbs s e et s 17
6.3 Vigak prihoda poslovanj@........ccooviiiiii 20
6.4 BHIANCAL ..o e et R e er et b e 21
6.5 Pregled rizitnosti portfelja Fonda .o, 22
6.6 Pokazatelji Uaganja.........cciiiiiiii 23

T ZAKLUCHK ottt s 26

8  Dodatak Pregled stanja pojedinacnih ulaganja na 31.12.2013. i, 28



1 Uvod

1.1 Pravni okvir i djelatnost Fonda

Pravna osnova za podno$enje Izvje$éa o ostvarivanju programa rada i Financijskog
izvjesca za 2013. godinu sadrZzana je u ¢lanku 18. Zakona o Fondu za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istrodenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko
("Narodne novine", br. 107/2007.), (u daljnjem tekstu: Zakon o Fondu), i ¢lanku 13. stavku 2.
podstavku 13. Statuta Fonda.

Fond za financiranje razgradnje i zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istroSenoga
nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kriko (u daljnjem tekstu: Fond) osnovan je na temelju
Zakona o Fondu. Sjediste Fonda je u Zagrebu, Radnic¢ka cesta 47, OIB: 22388237533, MBS:
080645483. Fond je osnovan poc¢etkom 2008. godine, a operativno je zapoceo s radom u rujnu
iste godine.

Djelatnost Fonda do listopada 2012. godine obuhvaca poslove u svezi s prikupljanjem,
ouvanjem i povecanjem vrijednosti sredstava za financiranje izrade, revizije i provedbe
Programa razgradnje Nuklearne eclektrane Kr3ko i odlaganja radioaktivnog otpada i
istrodenoga nuklearnog goriva sukladno ¢lanku 10. i 11. Ugovora izmedu Vliade Republike
Hrvatske i Vlade Republike Slovenije o uredenju statusnih i drugih pravnih odnosa vezanih uz
ulaganje, iskoridtavanje i razgradnju Nuklearne elektrane Kr3ko ("Narodne novine -
Medunarodni ugovori", br. 9/02.), a od listopada 2012. godine djelatnost Fonda je proirena i
na poslove koordinacije pripreme i izrade Programa razgradnje i odlaganja radioaktivnog
otpada i istro§enoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krsko sukladno Strategiji
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istrodenoga nuklearnog goriva Republike Hrvatske.

Clankom 10. Zakona o Fondu odredeno je da se sredstva za financiranje razgradnje i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istrodenoga nuklearnog goriva Nuklearne clektrane Kriko
uplacuju u Fond tromjesecno do prestanka rada Nuklearne elektrane Krdko sukladno Ugovoru
izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Republike Slovenije o uredenju statusnih i drugih
pravnih odnosa vezanih uz ulaganje. iskoriStavanje i razgradnju Nuklcarne clektrane Kriko
odnosno dok se ne ostvari planirani iznos sredstava utvrden vazecim Programom razgradnje.

Uredbom o nainu uplate sredstava za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktivnog otpada i istro§enoga nuklearnog goriva Nuklearne clektrane Kriko ("Narodne
novine”, br. 50/06. i 77/06.) utvrdena je obveza Hrvatske elektroprivrede d.d. uplate sredstava
u visini od 14,25 mil. cura godisnje, u protuvrijednosti u kunama, prema srednjem tecaju
Hrvatske narodne banke na dan uplate i to kroz 19 godina u &etiri tromjesedne rate pocevsi od
2004, godine. Navedena sredstva Hrvatska elektroprivreda d.d. ¢e uplacivati na racun
drzavnog prora¢una Republike Hrvatske do otvaranja raduna Fonda, nakon ¢ega se upladena
sredstva prenose na racun Fonda. Uredba je bila na snazi do 29. prosinca 2008., a zamijenila
ju je Uredba o iznosu, roku i nacinu uplate sredstava za financiranje razgradnje i zbrinjavanja
radioaktiviog otpada i istrosenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Krdko ("Narodne
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novine", br. 155/08.) koja je stupila na snagu 30. prosinca 2008. i kojom je propisano da je
Hrvatska elektroprivreda d.d. duZna uplacivati na ratun Fonda iznos od 14,25 mil. eura
godisnje, u protuvrijednosti u kunama, prema srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan
uplate, s tim da iznos moZe biti izmijenjen u skladu s revizijom Programa razgradnje
potvrdenom od strane medudrzavnog povjerenstva. Nadalje, propisano je da je obveza
Hrvatske elektroprivrede d.d. sredstva za 2004. i 2005. godinu uplacivati na ratun Fonda u
Cetiri tromjese¢ne rate, svaku u iznosu od 1,425 mil. eura, u protuvrijednosti u kunama, prema
srednjem tecaju Hrvatske narodne banke na dan uplate, sve dok se ne ostvari iznos od 28,5
mil. eura.

Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 4. listopada 2012. godine Fond je odreden za
struénu organizaciju za izradu zajednickih programa odlaganja otpada i razgradnje NE Krsko.

1.2 Tijela Fonda

Sukladno Zakonu o Fondu, tijela Fonda su Upravni odbor i direktor. Predsjednika i
¢lanove Upravnog odbora imenuje Vlada Republike Hrvatske, a direktora imenuje Upravni
odbor na temelju javnog natjecaja.

Rjedenjem Vlade Republike Hrvatske od 12. travnja i 1. listopada 2012. godinc
imenovan je Upravni odbor u sastavu:

- dr. sc. Kristina Celi¢, (predsjednica), Ministarstvo gospodarstva

- mr. sc. Sada Medakovi¢ (zamjenik), Drzavni zavod za radiolosku i nuklearnu
sigurnost

- Vlatka Plec¢ko, Ministarstvo financija
mr. sc. Hrvoje Buljan, Ministarstvo zadtite okolida i prirode
I jubica Cvenié, Hrvatska clektroprivreda d.d.
- mr. sc. Kristina Goreta, neovisni strucnjak iz podrugja financija (vrijednosni papiri)
prof. dr. sc. Davor Grgi¢, neovisni stru¢njak iz podrucja nuklearne energetike.

Poslove direktora Fonda od 14. svibnja 2012, godine obavlja kao vrditelj duZnosti
dircktora Fonda mr. sc. Ivan Poljicanin, a temeljem javnog natjecaja na 32. sjednici Upravnog
odbora od 12. prosinca 2012. godine imenovan je za dircktora Fonda.

~ Upravni odbor je 9. travnja 2008. godine donio Statut Fonda, na kojega je Vlada
Republike Hrvatske dala suglasnost 2. svibnja 2008. godine. lzmjene i dopune Statuta
donesene su 1. listopada 2012, godine na 30. sjednici Upravnog odbora, a Vlada Republike
Hrvatske dala je suglasnost na Statut 4. listopada 2012, godinc.

U sljedeéem dijagramu prikazana su tijela i ustrojstvence jedinice Fonda od 1. listopada
2012. godine nakon usvajanja lzmjena i dopuna Statuta,



Liprazaw odbor

Divektor

Uz direktora u Fondu je zaposleno sedam radnika.

1.3 Sadriaj i struktura Izvjeséa
U IzvjedCu se daju osnovne informacije i zadaci na kojima je Fond radio:
- provedba Projektnog zadatka izrade 2. revizije Programa razgradnje NE Krsko i
zbrinjavanja radioaktivnog otpada (RAQ) i istrodcnoga nuklearnog goriva (ING),
- prikupljanje i ulaganje sredstava,
- izrada izvje§ca o prikupljenim i uloZenim sredstvima,
- financijsko poslovanje Fonda, odnosno ostvarenje rezultata poslovanja.

U dodatku je dan pregled stanja pojedinacnih ulaganja Fonda na dan 31. prosinca
2013. godine, strukturirano prema vrsti i datumu namire.

2 Rad Fonda na provedbi Projektnog zadatka izrade 2.
revizije Programa razgradnje NE Kr3ko

Sukladno Zakonu o Fondu, osim poslova u svezi s prikupljanjem, oCuvanjem i
povecanjem vrijednosti sredstava, Fond je zaduZen i za financiranje svih aktivnosti vezanih za
izradu, reviziju i provedbu Programa razgradnje NI Kr3ko i odlaganja radioaktivnog otpada
(u daljnjem tekstu RAQO) i istrosenoga nuklearnog goriva (u daljnjem tekstu ING).

Temeljni cilj Projektnog zadatka je razraditi scenarije razgradnje NE Krdko te prema
tim scenarijima provesti analizu troskova razgradnje NE Krsko i zbrinjavanja RAQO i ING,
oblikovati financijski model izracuna diskontianih troSkove razgradnje 1 zbrinjavanja
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radioaktivnog otpada i istro$enoga nuklearnog goriva, te izracunati visinu potrebnih sredstava
u Fondu do pocetka razgradnje.

2.1 Ugovor o provedbi Projektnog zadatka i nadzor provedbe

U skladu s Ugovorom izmedu Vlade Republike Hrvatske i Vlade Republike Slovenije
o uredenju statusnih i drugih pravnih odnosa vezanih uz ulaganje, iskori§tavanje i razgradnju
nuklearne elektrane Krsko; Odlukom Vlade Republike Hrvatske o odredivanju struéne
organizacije za izradu zajedni¢kih programa odlaganja otpada i razgradnje Nuklearne
elektrane Kr3ko od 22. svibnja 2003., kojom je APO d.o.o. (¢lan HEP grupe), odreden kao
stru¢na organizacija; te zajedni¢kog zapisnika s 8. sjednice Medudrzavnog povjerenstva' od
3. rujna 2008.; APO d.o.0. je zaduZen da do kraja rujna 2009. godine, zajedno sa stru¢nom
organizacijom sa slovenske strane (ARAO), izradi Nacrt 2. revizije Programa razgradnje NE
Kr3ko i odlaganja RAO i ING, u skladu s prihvacenim Projektnim zadatkom od strane
Medudrzavnog povjerenstva. S tim u svezi, Fond i APO d.o.0. su sredinom prosinca 2008.
godine, uz suglasnost Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetnidtva, sklopili Ugovor o
realizaciji Projektnog zadatka "Druga revizija Programa razgradnje NE Kr3ko i odlaganja
radioaktivnog otpada i istro§enoga nuklearnog goriva". Uz suglasnost Ministarstva
gospodarstva, rada i poduzetnistva i Upravnog odbora sklopljen je dodatak Ugovoru u lipnju
2010.. kojim je ukupna vrijednost ugovora povecana na iznos od 393.531,50 eura u odnosu na
osnovni Ugovor u iznosu od 343.531,50 cura, uvecano za porez na dodanu vrijednost, a
plativo u kunama po srednjem tecaju HNB-a na dan izdavanja racuna. Prema navedenom
Ugovoru APO se obvezao izraditi:

- pripremne dokumente,

- potporne studije,

- radnu verziju Programa razgradnje,

- nacrt druge revizije Programa razgradnje,

- kona¢ni tekst druge revizije Programa razgradnje.

U 2011, godini izvr§eno je placanje u iznosu od 50.186,67 cura uvecano za porez na
dodanu vrijednost (455.738 kuna) odnosno do kraja 2011, godina ukupno je placeno
373.855.50 cura.

Izvadeni i usuglageni Nacrt druge revizije Programa razgradnje slovenska strana nije
potpisala niti u 2013, godini, pa nije mogao biti izraden Konacni tekst 2. revizije Programa
razgradnje te slijedom toga nije izvrdeno placanje duga u iznosu od 19.676 cura uvecano za
porez na dodanu vrijednost ukupnog iznosa 185.210 kuna drustvu APO d.0.0. Dug s¢ prenosi
u 2014, godinu,

Medudrzavno povierenstve je tijelo koje nadzire provodenje Medudrzavnog ugovora a Cine ga simetriéna
izaslanstva kojo vode ministri gospodarstva Viade Republike Hrvatske | Viada Republike Slovenije.



Fond je tijekom 2013. godine izradio te organizirao izradu sljedecih elaborata kao
podloge za prijedlog okonCanja 2. revizije Programa razgradnje te kao podloge za izradu
Projektnog zadatka za 3. reviziju Programa razgradnje:
sazetak teksta 2. revizije Programa razgradnje NE Krsko i odlaganja ING i RAO, tekst ver.
2, hrvatski tekst,

- stru¢na ocjena dokumenta 2. revizija Programa razgradnje NE Krdko i odlaganja ING i
RAO, tekst ver. 2,

- nacrt HR prijedloga za okon&anje 2. revizije Programa razgradnje,

- nacrt projektnog zadatka za 3. reviziju Programa razgradnje NEK,

- analiza nominalnih i diskontiranih zaostataka u prikupljanju sredstava u Fond za
financiranje razgradnje NEK sa prijedlogom korekcije za uplatu.

Ukupni troskovi usluge izrade elaborata u 2013. godini iznosili su 121.250 kuna.

2.2 Izrada recenzije nacrta 2. revizije Programa razgradnje

U skladu sa zahtjevom Ministarstva gospodarstva Fond je u obvezi financirati izradu
recenzije nacrta 2. revizije Programa razgradnje. koju treba obaviti Medunarodna agencija za
atomsku energiju. Podto slovenska strana nije potpisala obostrano usugladeni tekst revizije,
medunarodna recenzija nacrta 2. revizije Programa razgradnje nije napravljena u 2013.
godini, te se tako sredstva u iznosu od 30.000 eura, uvecano za porez na dodanu vrijednost
ukupnog iznosa 283.100 kuna, prenose u 2014, godinu.

2.3 Izrada Studije odlaganja NSRAO

Temeljem Odluke ministra gospodarstva, rada i poduzetnistva Fond je u ime i za radun
Ministarstva gospodarstva, rada i poduzetnidtva proveo 201 1. godine otvoreni postupak javne
nabave usluge izrade studije “Analiza hrvatskih opcija zbrinjavanja radioaktivnog otpada™
(Studija odlaganja NSRAO) planiranc vrijednosti nabave 640.000 cura bez poreza na dodanu
vrijednost. Projektni zadatak za izradu studije NSRAO definirali su Clanovi Strucnog
povjerenstva koje je imenovao ministar gospodarstva, rada i poduzetnistva,

Na Odluku o odabiru ponuditelja izjavljena je zalba Drzavnoj komisiji za kontrolu
postupaka javne nabave koja je ponitila predmetnu nabavu. Sredstva za izradu Studije
odlaganja NSRAOQ nisu iskoriStena u 2011. godini, te su planirana u 2012, godini u iznosu od
640.000 cura uvecano za porez. na dodanu vrijednost ukupnog iznosa 6.024.000 kuna za
usluge izrade iste Studije odlaganja NSRAO.



Bududéi:
a) da slovenska strana nije potpisala Nacrt 2. revizije Programa razgradnje Nuklearne
elektrane Kr$ko iz 2010. godine,
b) da se slovenska strana jednostrano odlu¢ila na projekt izgradnje samostalnog
odlagalista NSRAO u Republici Sloveniji,
¢) daje izgledno produljenje Zivotnog vijeka NE Kr$ko do 2043. godine,
d) da je okvirna Direktiva 2011/70/Euratom iz 2011. godine obvezala sve ¢lanice EU da
do kolovoza 2013. godine donesu Politiku upravljanja radioaktivnim otpadom i
istroSenim nuklearnim gorivom, a do kolovoza 2015. godine Program provedbe
politike, a u kojoj je izrijekom utvrdena obveza Republike Hrvatske o upravljanju
radioaktivnim otpadom i istrodenim nuklearnim gorivom Nuklearne elektrane Kr3ko u
iznosu 50%;
utvrdeno je da je neophodno da se sukladno Strategiji Republike Hrvatske o zbrinjavanju
RAQ i ING usvojenoj 2009. godine nastavi s aktivnostima vezanim za istrazivanje lokacije za
potencijalno odlagaliste NSRAO na teritoriju Republike Hrvatske, a da provodenje
Projektnog zadatka iz 2011. godine niti konceptualno niti sadrZzajno ne odgovara
novonastalim zahtjevima na rje3avanju zbrinjavanja RAO i ING Nuklearne elektrane Krsko.

Kako nabava studije, prema projektnom zadatku iz 2011. godine, nije provedena niti u
2012, godini iz gore navedenih razloga, pristupilo se izradi predstudija (claborata),
neophodnih za izradu i provedbu Projektnog zadatka za Studiju izvodljivosti odlagalidta
NSRAO u Republici Hrvatskoj.

Studija izvodljivosti odlagalidta radioaktivnog otpada u Republici Hrvatskoj i
odgovarajuce potporne studije ¢ine jedinstvenu cjelinu — projekt istrazivanja i razvoja lokacije
zbrinjavanja radioaktivnog otpada — koji bi s¢ izradio u razdoblju 2013. godine do 2015.
godine, a rezultirati ¢e pridobivanjem lokacijske dozvole, projekcijom trodkova projektiranja,
gradnje, pogona, zatvaranja i institucionalnog nadzora odlagalidta.

Fond je tijckom 2013, godine organizirao izradu sljedecih claborata i ostalih
dokumenata kao elemenata Studije izvodljivosti:

- analiza i ocjena postojecih studija izbora lokacije odlagalista RAQO,

- procjena vrijednosti dokumentacije o odlagali$tu Trgovska gora a u vlasnidtvu HEP d.d.,
- nacrt projektnog zadataka za program odnosa sa javnosti,

- nacrt Projektnog zadatka za program terenskih istrazivanja,

- program razvoja odlagali$ta u Republici Hrvatskoj,

- program aktivnosti do ishodenja lokacijske dozvole za odlagaliste RAO na lokaciji
Trgovska gora.

Ukupni troskovi usluge izrade claborata u 2013, godini iznosili su 301,072,70 kuna,



3 Rad Fonda na prikupljanju i ulaganju sredstava

U svrhu pravovremenog prikupljanja sredstava i pridrzavajuci se nacela sigurnosti i
raznolikosti ulaganja, te odrZavanja tekuce likvidnosti uz ostvarenje konkurentnog prinosa na
uloZena sredstva, u Fondu su se redovito (svakodnevno) obavljali sljede¢i poslovi:

— pracenje i uskladivanje uplata sredstava u Fond od strane HEP-a,

— pracenje stanja i procjena trendova razvoja gospodarstava (ukupno i po
zemljama, regijama i sektorima gospodarstva)?,

— praenje globalnog trzista i ekonomskih zbivanja®,

— pracenje i koritenje analiza financijskih kretanja na trzistu vrijednosnih papira
za donosenje ulagackih odluka’,

— pracenje i analiziranje stanja investicijskih fondova®,

— pracenje tehnicke i fundamentalne analize vrijednosnih papira iz dnevnih i
periodi¢nih izvjedtaja financijskih institucija i brokerskih drustava’,

— pracenje fundamentalnih pokazatelja poslovanja izdavatelja duzniCkih i
vlasnickih vrijednosnih papira iz portfelja Fonda®,

- pratenje pokazatelja poslovanja i uspje$nosti kreditnih institucija prema
podacima HNB-a”,

— kontaktiranje s investicijskim drustvima (brokerima) o mogucem ulaganju u
pojedine vrijednosne papire,

- ulaganje sredstava u pojedine financijske instrumente, vode¢i raCuna o
ograni¢enjima propisanima Statutom i investicijskom politikom Fonda,

— pracéenje i kontrola povrata uloZenih sredstava i obraCuna kamata,

— kontroliranje izracuna vrijednosti imovine Fonda, te njihovo usporedivanje s
izratunima depozitne banke te uskladivanje stanja ulaganja s depozitnom
bankom,

— izraGunavanje neto vrijednosti imovine Fonda,

- izraCunavanje uspjeSnosti ulaganja Fonda,

- obavljanje ratunovodstveno-knjigovodstvenih poslova Fonda,

- obavljanje poslova platnog prometa, rjcsavanja postupka namire i dr.

Od pocetka rada Fonda krajem 2008. godine do kraja 2013. godine ukupno je u Fond
uplaceno (HEP d.d. izravno i putem posebnog racuna drzavnog prorauna Republike
Hrvatske) 1.050,9 mil. kuna 3to iznosi 142,8 mil. cura po srednjem tecaju HNB-a na dan
primitka uplate, a vrijednost neto imovine Fonda na 31.12.2013. godine iznosi 1.240.6 mil.

* Dnevine i periodiéne analize od strane financijskih institucijn (Krste bunka, RBA, Zagrebacka banka,
Intercapital, Hypo, Zagrebacka burza, Portal ,Moje dionice”, izvjestuji regulatorn HANFA §1INB i dr.)

¥ e . ‘. . . . .
Portal Jrportiolio e i shusbene stranice Drudtava za upravljonje fondovima



kuna ili 162,5 mil. eura. Vrijednost neto imovine Fonda na 31.12.2013. godine je za 189,7
mil. kuna odnosno za 19,6 mil. eura veca od uplacenih sredstava, §to predstavlja neto prinos
Fonda, s tim da su u neto prinos uracunati i troskove izrade 2. revizije Programa razgradnje
koji su ukupno iznosili 3,14 mil. kuna. Prosje¢ni godi$nji neto prinos Fonda bez navedenih
tro§kova izraZen u postocima u odnosu na prosjecno stanje ulaganja iznosi 4,96%.

Upladena sredstva u Fond i neto vrijednosti imovine
Fonda
{umil. kn)
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4 Ostali poslovi Fonda

Fond je tijekom 2013. godine obavio i sljedece poslove:
e pripremljena je dokumentacija i izradeni izvjestaji potrebni za donolenje
odluka koje su u nadleznosti Upravnog odbora Fonda, i to:
- o nacinu upravljanja sredstvima Fonda,
- za dono3enje Programa rada i Financijskog plana Fonda za 2013. godinu,

- za usvajanje Izvje$¢a o radu i financijskog izvje3¢a Fonda za 2012. godinu,
(Izvjeice je prihvatilo Ministarstvo gospodarstva i Vlada Republike Hrvatske),

- o prihvacanju izvjesc¢a o financijskom poslovanju Fonda za kvartalna razdoblja,
- o odredivanju Investicijske politike Fonda za 2013. godinu;

e pripremljeni su izvjestaji, sukladno Statutu, izvjedtavano Ministarstvo
gospodarstva o financijskom poslovanju Fonda;

e putem internetske stranice izvjeStena je javnost o financijskom poslovanju
Fonda za 2012. godinu;

e kontinuirano su praéeni propisi, javno dostupni podaci i stru¢na literatura
vezano za (rzista kapitala i ulaganja sredstava, sustav javne nabave, racunovodstvo
neprofitnih organizacija i investicijskih fondova, odlaganja radioaktivnog otpada i
istro§enoga nuklearnog goriva, i dr.;

e potpuno je ustrojen sustav racunovodstva i analitike po vrstama, izdavatelju i
rokovima vrijednosnih papira, instrumenata trziSta novca, depozita, udjela u
investicijskim fondovima, te redovito dostavljani izvjestaji tijelima Fonda i vanjskim
nadleznim tijelima (Drzavna revizija, Porezna uprava, Ministarstvo gospodarstva,
Financijska agencija i dr.);

e ocitovanje na izvje§ée Drzavne revizije,

¢ ishodenje certifikata 1SO 27001,

5 Izvje$ce o prikupljenim i uloZenim sredstvima

5.1 Prikupljanje sredstava

Prema Zakonu o Fondu i Uredbi, obveznik uplate sredstava u Fond je HEP d.d. Fond
je pratio, nadzirao i redovito uskladivao visinu i dinamiku uplacenih sredstava,

iy



Srednji tecaj Ukupno

Za razdoblje Datum uplate Ukupno (kn) HNB-a (EUR)
1 tromj. 2013. 29.3.13. 27.032.432 7,.588051 3.562.500
2. tromj. 2013. 28.6.13. 26.579.118 7.460805 3.562.500
3. tromj. 2013. 30.9.13. 27.116.300 7.611593 3.562.500
4. tromj. 2013. 31.12.13. 27.209.103 7.637643 3.562.500
Ukupno 107.936.953 14.250.000

U 2013. godini HEP je ukupno uplatio 107.936.953 kuna $to iznosi 14.250.000 eura
po srednjem teCaju Hrvatske narodne banke na dan uplate.

Do 31.12.2013. HEP je uplatio 142,8 mil. eura §to iznosi 47,5% od ukupno propisanih
obveza do 2022. godine, a po vazeoj Uredbi i na osnovi postojeceg Programa razgradnje
NEK, duzan je uplatiti jo§ 52,7% odnosno 128,25 mil. eura.

S danom 31.12.2013. godine, HEP je u potpunosti podmirio sve dospjele obveze
prema Fondu.

5.2 Ulaganje sredstava

Fond je redovito obavljao poslove ulaganja sredstava, vodeci pri tome rauna o
sigurnosti i raznolikosti ulaganja, odrzavanju tekuce likvidnosti i ostvarenju konkurentnog
prinosa na uloZena sredstva, a uvazavajuci nacelo transparentnosti.

Zbog globalno neizvjesnog gospodarskog i financijskog stanja uzrokovanog velikom i
globalnom gospodarskom i financijskom krizom, a prioritetno vodedi racuna o sigurnosti
ulaganja. Fond je svojom investicijskom politikom za 2013, godinu utvrdio da ¢¢ najmanje:

e 90% sredstava ulagati u Republici  Hrvatskoj, ukljucujuci i financijske
instrumente izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj. a izdanih u
inozemstvu (curoobveznice),

o 80% sredstava ulagati u duznicke vrijednosne papire, oro¢ene depozite u banke,

instrumente  trZiSta novea te novéane i obveznitke otvorene investicijske
fondove,

e 50% sredstava ulagati u curima ili vezano za curo.

U sljedecoj tabeli dana je visina i struktura stanja ulaganja Fonda, te neto vrijednost
imovine na 31.12.2013. godine.
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Ukupna i neto vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2013.

Udio u Furski
Vesta ulaganja Vrijednost (kn) Indeks ukup. udio u
imov. imovini

31.12.13.
31.12.12. 31.12.13. / 311213, 31.12.13.

31.12.12.
1. Novac na racunu, blagajni 418.537 27.749.198  6.630,0 2,2% 0,0%
2. Orol. depoz. u bank. (s kamatom) 153.685.318 76.161.419 49,6 6,1% 93,2%
3. Repo sporazumi 6.063.477 g 0,0 0,0% 0,0%
4.  Trezorski zapisi MF RH 0 0 0,0% 0,0%
5.  Komercijalni zapisi 0 4.912.777 0,0 0,4% 0,0%
6.  Obveznice 775.409.937 1.000.602.660 129,0 80,6% 80,3%
6.1,  driavne 620.950.450 880.633.020 141.8 70,9% 81.7%
6.2, korporativae 154.459.487 119.969.639 77,7 9,7% 70.1%
7. Investicijski fondovi 99.764.982 49.693.391 49,8 4,0% 7.5%
7.4, novéani 72.131.747 34.006.294 47,1 2.7% 11,0%
7.2.  obveznicki 2.150.138 2.217.002 103,1 0,.2% 0,0%
7.3, mjesoviti 9.687.050 2.949.501 30,4 0,.2% 0.0%
7.4.  dionicki 15.796.048 10.520.594 66,6 0.8% 0,0%
8.  Dionice 18.910.665 27.705.500 146.5 2,2% 0.0%
9. Potral. za kamate na obveznice 14.064.945 20.643.794 146,8 1,7% 85,6%
9.1,  drzavne 12.855.847 19.445.675 1513 1,6% 86,7%
9.2, korporativie 1.209.099 1.198.119 99,1 0.1% 65.2%
10.  Potradivanja s osnove prodaje VP 271,294 271.294 100,0 0,0% 0.0%
VL. Potral za pril. od fin. imov. | ost. pot, 43.952 2.819 6,4 0,0% 0,0%
12, Potral s osnove dutnickih VP 3.091.856 31.353.807  1.014,1 2,5% 0.0%
13, Potrafivanju s osnove depozita 2.988.275 1.988.275 66,5 0,2% 0.0%
14,  Potragivanja s osnove kupnje VP 0 0 0,0 0,0% 0.0%
18, Aktivna vremenska razgranicenja 10.931 $.708 52,2 0,0% 0.0%
16, Neflnancijska lmovina 299.167 383.462 128,2 0,0% 0.0%
17. UKUPNO IMOVINA (1. do 16.) 1.075.023.336 1,241.474,104 115, 100,0% 72,6%

18. OBVEZE ~631.136 -429.092 68,0

NETO VRIJED. IMOVINE (17. do
19. 18,) 1.074,.392.200 1.241.045.012 115,
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Iz tabele je razvidno da je u apsolutnim iznosima tijekom 2013. godine nastavljeno
ulaganje u obveznice, te je u strukturi portfelja udio obveznica poveéan sa 72,1% na 80,6%,
udio depozita smanjen je 14,3% na 6,1%, kao i udjeli u investicijskim fondovima koji su
smanjeni sa 9,3% na 4,0% portfelja u odnosu na kraj 2012. godine. Udio dionica povecan je
sa 1,8% na 2,2%.

Ukupna vrijednost neto imovine Fonda na dan 31.12.2013. godina iznosi 1.241 mil.
kuna i za 15,5% je visa od vrijednosti na dan 31.12.2012. godine. U strukturi ukupne imovine
najveci udio imaju obveznice od 80,6% koje zajedno s potrazivanjima za nedospjele kamate
na obveznice ¢ine 82,3% odnosno ukupno 1.021,2 mil. kuna, od Cega su 88% drzavne
obveznice. Ostale znacajne stavke u vrijednosti ulaganja su depoziti u bankama od 6,1%
odnosno 76,2 mil. kuna i udjeli u investicijskim fondovima od 4,0% odnosno 49,7 mil. kuna,
zatim dionice koje sudjeluju sa 2,2% ili 27,7 mil. kuna.

S obzirom na to da se u Programu razgradnje NE Krsko sredstva potrebna za
razgradnju i zbrinjavanje RAO i ING iskazuju u eurima kao i da su uplate u Fond vezane uz
deviznu klauzulu (euro), a vodeéi ratuna i o smanjenju rizika od tecajnih razlika, Fond je
vecinu svojih sredstava ulagao uz deviznu klauzulu, tako da je na 31.12.2013. godine 72,6%
financijske imovine u eurima ili vezana uz euro.

Ukupna vrijednost imovine Fonda na dan 31.12.2013. (u kn)

Potral. za pib. od Potrafivanja s osnove Aktivina vremenska
Potral. s osnove . may. ' ost. depozita razgranicenja
durickil ve potrar 1.988.275 5.708
212353.807 2819 0.16% 0,00%
5 530 0.00%_ Potralivanja s osrove
f’otméivc;n]a o BaayeS kuprje vp ‘ Novac na raunu,
procaje ve 0 Nefirancijska blagajni
271294 0,00% 27.749.198
2,24%

0,02%
Potralivarja za
katmate na obveznice o

70 GAR 704 T~

Osocen depozitt u
bank {s kamatom}
P 76.161 419

1,66% e
PHOMICE e = ™ Repo spotazuni
27.705.500 \ N o
a0 000%
Gin ' : Trezorski zapisi M#
o . . i}
Investicijski fordou RH
49,693 341 0
0,00%

4,00%
Kotercijabin zapisi

4.912 777
0.40%,
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U sljedecoj tabeli daje se pregled povecanja imovine Fonda u kunama i preracunato u
eurima po srednjem teCaju HNB-a na dan 31.12.2013. godine. Iz tabele je vidljivo da je neto
imovina Fonda u 2013. godini porasla za 166,6 mil. kuna ili 20,1 mil. eura, od ¢ega se 107,9
mil. kuna ili 14,25 mil. eura odnosi na uplate HEP-a, a 58,7 mil. kuna ili 5,8 mil. eura je

prinos od ulaganja.

Pregled povecanja neto imovine u HRK i EUR

HRK EUR

Neto imovina 31.12.2012.

1.074.392.199 142.386.130

Uplate HEP-a

107.936.953

1.1-31.12.2013. prihod od ulaganja

81.366.135

Rashodi

22.650.276

Neto imovina 31.12.2013. 1.241.045.012 162.490.576
Povecanje neto imovine 166.652.812 20.104.446
Uplate HEP-u 107.936.953 14.250.000
Neto prinos od ulaganja 58.715.860 5.854.446

Tecaj 31.12.2012. 7.545624
Tecuj 31.12.2013. 7.637643

Sukladno Zakonu o Fondu, Fond ima depozitnu banku, koja za racun Fonda obavlja
poslove skrbnidtva, i to: vodenje posebnih raduna na kojima se biljezi imovina Fonda, pohrana
i Suvanje imovine Fonda, vrednovanje imovine, izvravanje transakcija i provjera jesu li ti
nalozi u skladu sa Zakonom o Fondu, Statutom Fonda i Investicijskom politikom,
naplacivanje svih prihoda u korist Fonda, izvjeSéivanje Fonda o korporativnim akcijama
vezanim za imovinu koju dr2i u pohrani, te druge postove vezane za ostvarivanje drugih prava

u korist Fonda.

Stanje wlaganja i izracun prinosa prema izracunu depozitne banke Fonda

(HPB d.d.)
31.12.2012. 31122013 2013/2012
Ukupno imovina 1.074.668.228 1.241.080.324 115.5
Obveze 631.136 429.092 68,0
Neto vrijed. imov. 1.074.037.092 1.240.651.232 1155
Broj udj. 8.843.643 9.707.600 1098
Irijed, udj, (poc. vetjed, iznosi 100) 121,4474 127,8021 105,2




Neto vrijednost imovine prema ra¢unovodstvenim podacima Fonda je za 393.780 kuna
veca od izraCuna depozitne banke, zbog toga $to depozitna banka ne vodi nefinancijsku
imovinu u vrijednosti 383.462 kune, a ostala razlika od 10.318 kunu odnosi se na razna
potraZzivanja manje pojedinaéne vrijednosti, novac u blagajni, aktivha vremenska
razgrani¢enja, naknadna uskladivanja obveza i sl.

Iz tabele je razvidno da je porast vrijednosti udjela prema izraunu depozitne banke
odnosno ukupan neto prinos Fonda od pocetka rada (krajem 2008. godine) iznosio 27,8%, s
tim da su u navedeni izracun uklju€eni i troskovi 2. revizije Programa razgradnje.

6 Izvjesce o financijskom poslovanju (rezultati poslovanja)

6.1 Prihodi

Na temelju priljeva sredstava od HEP-a, njihovog ulaganja i prinosa na ulaganje, daje
se visina i struktura prihoda Fonda.

Pregled ukupnih prihoda

(kn)
Ostvareno Plan Ostvareno Indeks
Stavke prihoda Ostvareno
2012 2013 1.1.-31.12.13. 2013, Plan
2013.
1. Prihodi po posebnim
propisima (HEP d.d.) 106.835.225 107.525.142 107.936.953 1004
Prihodi od flnancijske
2. imovine 71.513.020 64.350.000 81.366.135 1264
kamate na depozite u bank. i
2.1 repo sporazume 7.220.051 6.307.338
2.2 kamate na trez. zapise MI° 249.959 )
2.3, kamate na komere. capise 550,514 195,077
2.4, __kamate na ohveznice 54.001.282 58.176.362
2.5, kap. dob. na trez. zapise MY L] 0
2.6, kap. dob. na obveznice 3415806 1.172.500
2.7, kapital. dob. na invest, fondove 2.734. 108 1.782.997
2.8, kapital. dob. na dionice 252137 533,052
2.9, dividenda od dionica [ 6.000)
210, pozitivne teéajne razlike 2.870.527 1.000.000 13.031.558
211, oswali prihodi 218.636 161.253
Ukupnil pelhodi 178,348,244 171.878.142 189.303.088 1IN
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Prihodi po posebnim propisima (HEP) iznose 107,9 mil. kn, §to je 0,4% vise od plana
zbog tecajnih razlika.

Prihodi od financijske imovine ukupno iznose 81,3 mil. kuna, §to je za 13,8% odnosno
za 9,8 mil. kuna vi$e od ostvarenih u 2012., a za 17,0 mil. kuna odnosno 26,4% vise od
planiranih.

U ukupnim prihodima, prihodi po posebnim propisima (HEP) sudjeluju s 57%, dok
prihodi od ulaganja sudjeluju s 43%.

Visina i struktura prihoda za razdoblje 1.1.-31,12.2013. (u kn}

16



6.2 Rashodi

Ukupni rashodi Fonda u 2013. godini iznose 22,6 mil. kuna, a Cine ih operativni
rashodi (troSkovi radnika, usluga, materijala, energije i dr.) u iznosu od 4,2 mil. kuna, zatim
rashodi vezani za ulaganja koji iznose 18,0 mil. kuna i rashodi 2. revizije Programa razgradnje
i studije odlaganja NSRAO od 0,4 mil. kuna.

Ostvareni operativni rashodi i rashodi 2. revizije Programa razgradnje NE Kr3ko i
njegove recenzije, te Studije odlaganja NSRAO su manji od planiranih iz razloga $to troskovi
recenzije 2. revizije Programa razgradnje, troskovi 2. revizije Programa razgradnje i troskovi
Studije odlaganja NSRAO iz razloga navedenih u tocki 2. Izvjedca, nisu izvrieni ili su samo
dijelom izvrseni.

Unato¢ konzervativnoj politici ulaganja, negativni utjecaji na trzistu kapitala utjecali
su na vece rashode ulaganja od planiranih, pretezito zbog umanjenja vrijednosti obveznica i
otpisa potraZivanja za dospjele kamate i pada vrijednosti dionica.

U obavljanju djelatnosti Fond racionalno raspolaze sredstvima, te operativni rashodi u
odnosu na prosjecno stanje imovine u 2013. godini iznose 0,36%.

Pregled rashoda prema namjeni

(kn)
Ostvareno Plun  Ostvareno Struktura Indeks
Rushodi prema namjeni var
preme hamje 2012 2013 2013 2012 2013 Ostarls
Plan 13.
1. Operativai rashodi 3.512.869 J 310414 4209958 5.0% 18.6% 76,4
2. Rashodi vezani za ulaganje 66.734.283 5.350.000 18017995  94.6% 79.5% 336.8
Rashodi 2. rev. progr.
3. razgr. i njegove recenzije, 1e
studije odluganja NSRAO 260,000  6.842.550 422,323 0.4% 1.9% 6.2
Ukupno 70.507.151 17,702,964 22.650.276 100,0% 100,0% 127,9
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U sljedecoj tabeli daje se pregled rashoda prema raGunovodstvenoj strukturi.

Pregled ukupnih rashoda

(kn)
Ostvareno Plan  Ostvareno  Indeks
Stavke rashoda Ostv,
l1- sivar. Ostv.
2012, 2013. 311213, 20/2.;.”;/11” 13712
1. Rashodi za radnike’ 2.382.134  3.389.858 2.551.006 75,3 107,1
2. Materijalni rashodi 1.221.838  8.683.106  1.923.578 22,2 1574
2.7 Naknade troskova radnicima (sl. putovanja,
prijevoz, str. usaves. i sl.)’ 71.939 173.000 102.366 592 1423
2.2, Upravni odbor! 246.636 368.256 332.385 90.3 1348
Usluge (zakupnina, telefon, posta,
2.3, imtelektualne i racunalne i sl. (osim 2.4;
2.5.:26) 499,864 965.600 803.359 832 1607
2.4 Imelektualne usluge -2. revizija Programa
ruzgradnje’ 0 348.200 121.250 34,8 0
Intelekiualne ustuge -Studija odlaganja
25 NSRAO' 260.000 5.987.500 301.073 5.0 1158
26 Inmtelektualne usluge -Recenzija 2. revizije
Programa razgeradnje (14 LAy 0 283.100 () 0.0 1]
Intelektualne usluge -nacionalni program
upravijanja RAQ i ING, informivanje javnosti,
2.7, odnosi s lokalnom zajednicom, edkacija’ 1) 223.750 0 0.0 0
28y laterijal i cm'rgi/'ul 67.546 199.500 156.914 78.7 232.3
29 Ostali nespomenuti rashodi (premije osig.,
clanar., kotizacife, reprezent. i sl.) 75.854 134.200 106.232 79,2 1400
3. Rashodi amortizacije’ 154.897 230.000 157,697 68,6 1018
4. Financijski rashodi’ 66.734,.283  5.350.000 18.017.995 336,8 27,0
4.1, Depozit_banka, platni prom., vodenje rad. i sl. 935.647 850.000 817.139 96,1 87.3
4.2, Negativae tecaine razlike* 814.855 1.000.000 656,398 65,6 80,6
Ostali finane. rashodi (smanjenje vrijednosti
4.3 VP udjela, trod kamata po repo ugovor i sl.) 64,983,780 3.500.000 16,544,459 4727 255
5. Ostali rashodl, donaclje i sl.’ 14.000 $0.000 0 0,0 0.0
Ukupni rashodi 70.507.181 12,702,964 22.650.276 127,9 321
1) Operativai rashodi
2)  Rashodi vezani za ulagonje
3 Rashodi 2. rev. Programa razgradnje, studije odlaganja NSRAQO i Recenzije 2. rev,
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Rashodi za radnike iznose 2,5 mil. kuna i nizi su od planiranih za 24,7%, a veéi od
ostvarenih u 2012. za 7,1% buduéi da je broj zaposlenih u 2012. godini iznosio 7, a u 2013.
godini 8 radnika.

Materijalni rashodi su iznosili 1,9 mil. kuna, manji su od planiranih za 77,8% i to
najve¢im dijelom zbog toga §to su djelomiCno ostvareni planirani rashodi za financiranje 2.
revizije Programa razgradnje, Studije odlaganja NSRAO i Recenzije 2. revizije Programa
razgradnje.

Financijski rashodi iznosili su ukupno 18,0 mil. kuna. Rashodi za depozitnu banku,
platni promet, vodenje racuna i sl. iznose 0,8 mil kuna, negativne te¢ajne razlike 0,65 mil.
kuna, a ostali financijski rashodi 16,5 mil. kuna.

Ostale financijske rashode u iznosu od 16,5 mil. kuna ¢ine rashodi nastali zbog
umanjenja vrijednosti obveznica i potrazivanja za dospjele kamate izdavatelja IGH d.d u
iznosu od 5,4 mil. kuna, umanjenja vrijednosti potrazivanja za dospjele kamate za obveznicu
izdavatelja Nexe Grupa d.d. u iznosu od 3,1 mil. kuna, pada vrijednosti dionica u iznosu od
4,8 mil. kuna (dionice izdavatelja Uljanik d.d. u iznosu od 4,16 mil. kuna, Luka Plo¢e d.d. u
iznosu od 0,5 mil. kuna i Petrokemija d.d. 0,12 mil. kuna), otpisa djela potraZivanja za depozit
u Credo banci d.d. u steCaju u iznosu od 1,0 mil. kuna, pada vrijednosti obveznica koje se
vode po fer vrijednosti u iznosu od 0,5 mil. kuna, te kapitalni gubici na obveznicama koje se
vode do dospijeca u iznosu od 1,2 mil. kuna i tro§kova kamata po repo ugovoru u iznosu od
0,44 mil. kuna.
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Struktura rashoda za razdoblje 1.1.-31.12.2013. (kn)

Financijskirashodi
18.017.99
79,55%

Ostali rashodi,

donacije i s,
Q

0,00%

Rashodi za
radnike
e _2.551.006
1 1,26rr|‘(1

Materijalri

rashodi
Rashodi 1.422357R
amortizacije %,46%
157.047
0,70%

6.3 Visak prihoda poslovanja

Na temelju ukupnih prihoda i rashoda Fonda daje se rezultat poslovanja FFonda
odnosno visak prihoda poslovanja.

Visak prihoda poslovanja

(kn)

Ostvareno Plun Ostvareno Indeks

Ostvar,

2012, 2013 1.1.-31.12.13.  31.12.13

Plan. 13,
1. Prihodi 178.348.244 171.875.142 189.303.088 110,1
1.1, Uplate 1HEP-a 106835225 107525142 107.936.953 100.4
1.2, Prinos od wlaganja 71.513.020 64.350.000 81.366.135 126,4
2. Rashodi 70.507.151 17,702,964 22.650.276 127,9
3. ViSak prihoda 107.841.093 154.172.178 166.652.812 108,1

Ukupni iznos viska prihoda nad rashodima u 2013, godini iznosi 166 mil. kuna, §to je
70 8,1% vide od planiranih odnosno vide za 12,5 mil. kuna,
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6.4 Bilanca

Pregled imovine, obveza i viastitih izvora Fonda

AKTIVA (kn)
31.12.2012. 31.12.2013.  Indeks
IMOVINA 1.075.023.336 1.241.474.104 115,5
1. Nefinancijska imovina 299.167 383.462 128,2
2. Financ. imovina 1.074.724.169 1.241.090.641 1155
2.1, Novac u banci i blagajni 418.537 27.749.198 6.630.0
2.2._ Oroceni depoziti u bankama 151.338.566 75.980.587 50.2
2.3, Repo sporazumi 6.063.477 0 0.0
2.4 Trezorski zapisi MIY 0 0 -
2.5, Komercijalni zapisi 0 4.912.777 -
2.6.  Obveznice 775.409.937 1.000.602.660 129.0
2.7, Investicijski fondovi 99.764.982 49.693.39/ 49.8
2.8, Dionice 18.910.665 27.705.500 /46,5
2.9 Potrativanja za kamate na obveznice 14.064.945 20.643.794 146,8
210, Potrazivanja za kamate na depozire 2.346.752 180.831 7,7
271 I’o(/‘u.‘imn/'u s osnove produfe obveznic,
udjela 271.294 271.294 100,0
212, Potrazivanju za duznicke 1'P 3.091.856 31.353.807 10141
2,13, Potrazivanju s osnove depozita 2.988.275 1.988.275 66.5
214, Potrazivanja s osnove kupnje VP 0
215, Potrazi. za prih.od fin._imovine i ost._potral, 43.952 2.819 6,4
216, Aktivia vremenska razgranicenja 10.931 5.708 522
PASIVA
VLASTITI IZVORI | OBVEZE 1.075.023.336 1.241.474.104 115,5
3. Viasttl izvori 1.074.392.199 1.241.045.012 115,
3.1 Vlastiti izvori 966.551.106 1.074.392.199.47 1112
3.2, lisak prihoda 107.841.093 166.652.812 154.5
4. Obveze 631.136 429.092 68,0
A1, Obveze prema radnicima 190.715 220,147 1154
4.2, Obveze za materijalne rashode 40,421 208.945 47,4
4.3, Obveze za kupnju obveznica [} f)
.4 Pasivea vremenska razgranicenja 0 ()
4.5, Repo postovi primanje novea { f)
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Od ukupne vrijednosti imovine u iznosu od 1.241,5 mil. kuna, 1241,1 mil. kuna se
odnosi na financijsku imovinu, §to je i za ocekivati s obzirom na prirodu Fonda.

Vlastiti izvori, odnosno vlastita sredstva Fonda na dan 31.12.2013. iznose 1.241,0 mil.
kuna, $to je povecanje za 166,6 mil. kuna ili 15,5% u odnosu na kraj 2012. godine. Navedeno
povedanje je rezultat uplate HEP-a od 107,9 mil. kuna i ostvarenja neto prinosa od ulaganja u
iznosu od 58,7 mil. kuna.

6.5 Pregled rizicnosti portfelja Fonda

U nastavku se daje pregled rizi¢nosti porttelja Fonda prema vrstama ulaganja.

Pregled rizicnosti portfelia Fonda na dan 31.12.2013.

Vrijednost Udio u

Vrsta ulaganja ) ukup. Rizicnost

imovine HRK o

imovini %

Drzavne obveznice, trezorski zapisi ME RIT | Ziro
racun (ukljucujuci druga wlaganja osigurana ovim 1'P) 927.826.080 74.8% vrlo niska
Oroceni depoziti u bankama, novéani fondovi 110.167.713 8.9% niska
KNorporativne  obveznice,  komercijalni zapisi, niska do
obveznicki fondovi 128.297.560 103%  umjerena
Dionice, dionicki fondovi i viasnicki udjeli 41.175.595 3.3% visoka
Imovina izdavatelja VP u predstecajnoj nagodbi i vrlo
stecajnom postupku 33.613.376 2.7% visoka
Ukupno: 1.241.080.324 100%

Financijska imovina Fonda pretezito je uloZena u drzavne obveznice i zajedno s
noveem na ziro racunu Cini 74,8% portfelja Fonda. zatim u depozite i novéane fondove s
udjelom od 8,9%, a riziCnost ovih ulaganja je niska. Vrijednost imovine u korporativnim
obveznicama i obveznickim fondovima iznosi 128 mil. kuna s udjelom od 10,3% u ukupnoj
imovini, a ¢ine ju obveznice Agrokora d.d. 72,2 mil. kuna, Erste banke d.d. 14,3 mil. kuna,
Odasiljaci i veze d.o.o. 8.8 mil. kuna, Hrvatske poste d.d. 7.5 mil. kuna, Jadrolinije d.d. 6,3
mil. kuna, HEP d.d. 5.7 mil. kuna, KBZ d.d. 5.1 mil. kuna, Plodine d.d. 1.0 mil. kuna i
komercijalni zapis Petrokemije d.d. u iznosu od 4.9 mil. kuna. Rizi¢nost ove klase financijske
imovine je niska do umjerena.

Vrijednost imovine u dionicama, te dioni¢kim i mjeSovitim fondovima iznosi 41,1 mil.

kuna odnosno 3,3% imovine Fonda, a imovina s¢ nalazi u dionicama Petrokemije d.d. 11.9

mil. kuna, Uljanika d.d. 6,6 mil. kuna, Podravke d.d. 6,5 mil. kuna, Luke Plode d.d. 1.4 mil.

kuna, Hoteli Imperial Rab d.d. 724 tisuée kuna. i dr. dionicama i dionickim fondovima, Ovu

vrstu imovine karakterizira visoka volatilnost i izlozenost riziku promjene cijene imovine
(tr2i8ni rizik).
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Imovina izdavatelja vrijednosnih papira u predstecajnoj nagodbi i ste¢ajnom postupku
odnosi se na potrazivanja za dospjele obveznice Nexe grupe d.d. u iznosu od 24 mil. kuna,
obveznice IGH d.d. 7,3 mil. kuna i potrazivanja za depozit Credo banke d.d. od 1,9 mil. kuna.
Ovu imovinu karakterizira vrlo visok rizik odnosno moguénost djelomi¢ne naplate
potraZivanja,

Pregled stanja svih pojedina¢nih ulaganja iskazan je u Dodatku ovog izvjestaja.

6.6 Pokazatelji ulaganja

U sljedecoj tabeli dani su neki temeljni pokazatelji uspje$nosti ulaganja sredstava
Fonda odnosno ostvarenja prinosa na prosjecno stanje ulaganja.

Osnovni pokazatelji ulaganja ostvareni u 2013. godini.

(000 Kn)

Ostvareno Planirano Qstvareno Indeks

Nu Ostvareno

2012, 2013, 1.1.-31.12.13 god. 311213,
racini Plan. 12,
1. Prosjecno stanje ulaganja 1.034.617 1.137.703 1.159.011 101.9
Bruto prinos i udio u prosj. stanju
2. ulaganja 70513  6,91% 64.350  5.66% 81366 7,02%  7,02% 126,4
Neto prinos (bez trosk. 2. rev. progr.
3 razgr.izrade studije odlaganja NSRAQ
i recenczife 2. rev.,) {udio u prosj.
stanju ulag. 1.266  0,12% 53.490 4,70% 59.138 510% $,10% 110,6

4. Neto prinos i udio u prosj. stunju ulag. 1006 0.10%  46.647 4,10% 58716 507%  $§,07% 1259

Operativai rashodi i udio u prosj.

3. stanjn ulug. 3513 034% 5510  0,48% 4210 0.36% 0,36% 76,4
6 Rashodivezani za ulaganja i udio u
prosj. stanju ulag. 66.734  645% 5350 047% 18018 1.55% 1,88% 3368

Rash. 2. rev. Progr. razgr.. izrade
Studije, izrade recenzife 2. rev. Progr.
razgr. | wdio u prosj. stanju ulaganja 260 0.03%  6.843  0.60% 422 0.04% _ 0,04% 6,2

Prosjecno stanje ulaganja u razdoblju od 1.1, - 31.12.2013. izraCunato je na temelju
svakodnevnog stvarnog stanja financijskih sredstava izracunatog prema podacima depozitne
banke i iznosi 1.159.011 mil. kuna.

Bruto prinos iznosi 81,3 mil. kuna i za 17.0 mil. kuna je vedi od planiranog, dok neto
prinos iznosi 58.7 mil. kuna i za 12,1 mil. kuna vedi je od planiranog. Udio bruto prinosa
(prihod od financijske imovine) u prosjeCnom stanju ulaganja iznosi 7.02% i za 1,36 postotna
poena je vedi od planiranog za ovu godinu,
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Neto prinos bez troSkova izrade 2. revizije Programa razgradnje ($to je i stvarna
veli¢ina neto prinosa) iznosi 5,10% i za 0,40 postotnih poena je veca od planiranog.

Fond je u 2013. godini 92% ulaganja u duznicke vrijednosne papire (obveznice) vodio
kao ulaganja koja se drze do dospijeca, a 8% po fer (trzisnoj) vrijednosti. Na dan 31.12.2013.
trzi$na vrijednost obveznica odnosno imovine Fonda je za 42,8 milijuna kuna veca od
iskazane u ovom izvjestaju.

Neto prinos u EUR i HRK prikazan je u sljedecoj tablici:

HRK  teéaj EUR/HRK EUR
Neto imovina 31.12.2012, 1.074.392.199 7.545624 142.386.130
Neto imovina 31.12.2013. 1.241.045.012 7.637643 162.490.576
Povecanie neto imovine 166.652.812 20.104.446
Uplate HI:P-a 107.936.953 14.250.000
Neto prinos od ulaganja 58.715.860 5.854.446
Prosjecno stanje ulaganja 15UR 1.159.011.365 151.749.874
Rashodi 2. rev. Programa razgradnje 422.323 55.295
neto prinos % 5,10% 3,89%
neto prinos godi§nja razina % 5,10% 3.89%
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Vrijednost neto financijske imovine prikazan je na sljede¢em grafu:

20.9.13.

30.6.13.

31.12.12.

Vrifednost neto financijske imovine na kraju tromjesedia fu mil. kuna)

100 2000 200 400 500 600 00 8OO 500
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]
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00
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7 Zakljucak

U 2013. godini, koja je peta cijela godina poslovanja, Fond je u skladu sa svojim
zakonskim zadatcima redovito obavljao poslove prikupljanja i ulaganja sredstava, te sukladno
medudrzavnom ugovoru s Republikom Slovenijom u dijelu koji se odnosi na razgradnju i
zbrinjavanje radioaktivnog otpada i istroSenoga goriva NE Kr8ko, financirao i pratio provedbu
Ugovora o financiranju izrade 2. revizije Programa razgradnje, te zajedno s Ministarstvom
gospodarstva, nadzirao njegovo izvrienje.

Izmjenama i dopunama Statuta Fonda od 1. listopada 2012. godine, djelatnost je
Fonda pro3irena i na poslove koordinacije pripreme i izrade Programa razgradnje i odlaganja
radioaktivnog otpada i istrodenoga nuklearnog goriva Nuklearne elektrane Kriko sukladno
Strategiji zbrinjavanja radioaktivnog otpada i istrodenoga nuklearnog goriva Republike
Hrvatske.

Odlukom Vlade Republike Hrvatske od 4. listopada 2012. godine Fond je odreden za
stru¢nu organizaciju za izradu zajednickih programa odlaganja otpada i razgradnje NE Krgko.

Redovito su poduzimane sve potrebne aktivnosti vezane za prikupljanje sredstava,
tako da je Fond u 2013. godini naplatio sva sredstva od HEP-a u iznosu u kunskoj
protuvrijednosti od 14,25 mil. cura odnosno 1079 mil. kuna.

Fond je svakodnevno obavljao poslove ulaganja sredstava, vodeci pri tome raduna o
sigurnosti i raznolikosti ulaganja, odrzavanju tekuée likvidnosti i ostvarenju konkurentnog
prinosa na uloZena sredstva, a pridrzavajuci se u potpunosti odredaba Investicijske politike za
2013. godinu.

Fond je vecinu svojih sredstava ulagao u duznicke vrijednosne papire, u prvom redu u
drzavne obveznice s udjelom od 72,5% u ukupnoj imovini Fonda, korporativne obveznice sa
9.8%. te depozite u bankama s 6,1% i investicijske fondove sa 4,0%, dok se¢ manji dio odnosi
na dionice s udjelom od 2.2%.

Ostvaren je bruto prinos od 7,02%, dok neto prinos (bez troskova izrade 2. revizije
Programa razgradnjc) iznosi 5.10% na prosjeéno stanje financijske imovine. Bruto prinos od
ulaganja u 2013. godini iznosio je 81.3 mil. kuna, a neto poveéanje imovine Fonda od
ulaganja iznosilo je 58,7 mil. kuna.

Na dan 31.12.2013. godine stanje imovine Fonda iznosi 1.241 mil. kuna, a ukupno
uplacena sredstva HEP-a iznose 1,051 mil. kuna. Razliku od 190 mil. kuna ¢ini ukupan prinos
od potetka rada Fonda.

Prosjecni godiSnji neto prinos Fonda izraZen u postocima od pocetka rada Fonda do
kraja 2013. godine iznosi 4,96%.
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S obzirom da se 92% obveznica vodi u portfelju do dospijeca, a ne po tr§isnoj cijeni,
na dan 31.12.2013. trzi$na vrijednost obveznica odnosno imovine Fonda je za 42,8 milijuna
kuna veca od iskazane u ovom izvjescu.

U obavljanju djelatnosti Fond racionalno raspolaze sredstvima, te operativni rashodi u
odnosu na prosjecno stanje imovine u 2013. godini iznose 0,36%.

Temeljem navedenog moze se zakljuciti da je Fond uredno i s paZnjom dobrog
gospodarstvenika izvr§io svoje zakonske zadatke u prikupljanju sredstava uz ostvarenje
konkurentnog prinosa, a sve u cilju stvaranja pretpostavki za redovito financiranje izrade,
revizije i provedbe Programa razgradnje NE Krsko i odlaganja radioaktivhog otpada i
istro§enoga nuklearnog goriva.



8 Dodatak Pregled stanja pojedina¢nih ulaganja na
31.12.2013.
Depoziti u bankama
(kn)
Vrijed. na Nab'. Wij..ed . Udio u
Banka sztufn Kamata  Dospijeée " dan pocevsi o‘d Vrijednost ukup.
orocerja orocenja 3 1;’2"7/2‘1 31.12.13 imovini
HPBdd* 28.12.09. 6,20% 28.1.15.  50.000.000 51.768.673  52.400.065 4.2%
HPBdd 201213, 2,60%  30.6.14. 6.731.844 6.731.844 6.744.302 0.5%
HPB dd. 9.4.13. 3,90% 18.4.14, 5.000.000 5.000.000 5.142.110 0,4%
HYPO dod. 30.12.13, 3.30% 010714, 5.137.450 5.137.450 5.140.926 0,4%
HYPOdd 201213 3.20%  21.06.14. 6.720.556 6.720.556 6.734.017 0.5%
Ukupno 73.589.851 75.358.523  76.161.419 6.1%
u eurima ili vezano za euro
* hibridni instrument
Investicijski fondovi
(kn)
Naziv fonda Broj udjela 2/:;’:,:"”‘: l‘dj ,” ‘;g‘;’;‘ L};’ e;;”;);’ Ud“,),/zl
imovini
Agram Furo Cash 63.854.7718 3.524.740 3.728.620 0.3%
Auctor Cash 11.301,4090 1.207.809 1.211.986 0,1%
Capital One 120.7370) 2,150,138 2.217.002 0,2%
Lrste money 67.584.0111 10.000.000 10.025.412 0.8%
Lquinox 1 1.000.000,0000 1.000.000 1.000.000 0.1%
1B Novéani 35.493,2041 5.000.000 5.009.622 0.4%
K1) Viktoria 184.825. 1185 2.394.021 2.805.941 0.2%
Locusta Cash 2.321.2326 3.000.000 3014815 0.2%
Locusta Value 11 2,376,898 1.925.126 1.949.501 0.2%
O1P Indexni 52.468.7876 2.000.000 2,000,000 0,2%
Prosperus 1'GS 1.648.822,1966 S5.887.242 5.714.653 0.5%
Raliffelsen Cash 25.889.9676 4.000.000 4.000.000 0,3%
/B Plus 40.569.6207 7.000.000 7.015.838 0.6%
Ukupno 49.089.076 49.693.390,80) 4,0%

wenrima Hi vezano za enro
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Dionice

(kn)

, N ab; v”./,.ea" .\ Udio u Udio u nerealizirani i

. Broj  pocevsi od Vrijednost uk. ukup. s

l=davatelj Oznaka . . , . - realizirani

dionica stanja 31.12.13. imovini  dionicama dobici/ eubici

311212, Fonda druitva &

Luka Ploce d.d. LKPC-R-A 3.240  1.932.863 1.433.235 0.1% 0.77% -499.627

Podravka d d. PODR-R-/ 25.600  6.144.512 6.523.364 0,.5% 0.47% 378.852

Uljanik d.d. ULJN-R-A 166.666  10.833.290 6.660.640 0,5% 4,97% -4.166.650

Hoteli Imperijal Rab d.d. HIMR-R-A 3.000 576.000 724.500 0,1% 0.47% 148.500

Petrokemija d.d. PTRM-R-A 70.200 12.109.067 11.988.492 1.0% 1,60% -120.575

ACld.d. ACI-R-A 40 164.000 164.000 0.0% 0,04% 0
Koncar - distributivai i

specijalni transformatorid.d. KODT-R-A 109 120,228 125.020 0.0% 0.04% 4.792

Zavarovalnica Triglay VTG 553 78.978 80.249 0,0% 0.002% 1.270

Ukupno 31.595.732  27.705.500 2.2% -4.253.438
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Obveznice koje se drie do dospijeca

(kn)

Nab. vrijed. g it ijed. .
N Nom. Nab. Prin. Nomin. . ::ée‘\gjii(fi Vrijednost Ldio u ;‘:;’;Ze nZ Zr;jei"‘cinzb:va

O=znaka obveznice Namira Dosp. ka .. do rited Nab. vrijed. . 311213 ukup. bve=ni & 5
mata  cijena dosp. vrijed stanja 213, imov.  Obvecnice am. na obv.
311212 31.12.13. 31.12.13.
AGROKI10 12 16-15 29.1.10. 1216 10.000% 102.795 9.43% € 3.000.000 22.537.304 23.196.926 23.303.508 1.9% 146.388 23.449.896
RHMF-O-203E* 3.3.10. 3.3.20 6.500% 98.359 6.70% € 20.500.000 146.731.608 156.195.906 155.001.798 12.5% 3.289.303 158.291.101
RHMF-Q-203E 33.10. 5.3.20. 6.3500% 102323 6.19% € 500.000 3.715.478 3.920.138 3.879.642 0.3% 80.227 3.959.869
RHMF-0-203E 17.3.10. 3.3.20. 6.500% 103.950 3.97% € 4.000.000 30.161.009 31.742.746 31.378.461 2.5% 641.815 32.020.277
RHMF-O-203E 19.3.10. 5.3.20. 6.3500% 103950 3.97% € 4.500.000 33.909.669 35.711.058 35.301.187 2.8% 722.042 36.023.230
RHMF-0O-2034 22.3.10. 5.3.20. 6.750% 102.800 6.37% 13.000.000 13.404.537 13.568.039 13.251.388 1.1% 283.612 13.535.000
AGROK10 12 16-15 22.3.10. 71216, 10.000% 103.250 9.33% € 3.000.000 22.479.840 23.278.418 23.239.407 1.9% 146.388 23.385.796
RHMF-O-203E 6.3.10. 3.3.20. 6.500% 105.400 3.77% € 1.900.000 14.529.147 15.244.172 15.053.304 1.2% 304.862 15.358.166
RHMF-O-203E 6.3.10. 5.3.20. 6.300% 105.400 3.77 €1.150.000 8.793.958 9.226.735 9.111.210 0.7% 184.522 9.295.732
RHMF-O-203E 6.5.10. 3.3.20 6.500% 103.400 3.77% € 850.000 6.499.882 6.819.761 6.734.373 0.5% 136.386 6.870.759
RHMF-0O-203E 73.10. 3.3.20. 6.300% 105.350 3.78% € 1.000.000 7.642.410 8.020.381 7.920.234 0.6% 160.454 8.080.687
CBRD 306 147 86.10 146.17. 3.000% 94.300 6.02% € 400.000 2.737.544 2.982.861 2.959.410 0.2% 83.700 3.043.110
CBRD 506 147 9.6.10. 14.6.17. 3.000% 94.750 3.94% € 1.800.000 12.375.395 13.464.800 13.351.350 1.1% 376.651 13.728.001
CBRD306 147 9.6.10. 14.6.17. 3.000% 94.500 5.98% € 2.000.000 13.697.822 14.934.672 14.813.574 1.2% 418.501 15.232.075
RHMF-O-19B4 18.6.10. 29.11.19. 35.373% 97.599 3.70% € 500.000 3.526.674 3.720.547 3.756.294 0.3% 18.145 3.774.439
RHMF-O-203E* 15.7.10. 3.3.20. 6.300% 98 585 6.70% € 15.000.000 106.457.855 114.273.813 113.401.678 9.1% 2.406.807 115.808.486

MONTENT 78

091415 29910 14.9.15. "875% 102.800 7 18% € 1.500.000 11.281.210 11.763.900 11.574.111 0.9% 266.951 11.841.062
AGROKI0 12 16-15 28.1.11. 71216, 10.000% 107.7350 8.30% €.230.000 1.990.828 2.004.189 1.992.309 0.2% 12.199 2.004.508
RHMF-0-2034 83.11. 3.3.20. 6.730% 102.100 6.44% 23.000.000 23.483.000 23.909.405 23.360.161 1.9% 501.775 23.861.936
OiV-0-14B4 30311 20.11.14. 7. 250% 100.500 7.09% 8.748.479 8.748.479 8.845.332 8.759.863 0.7% 71.837 8.831.699
AGROKI0 12 16-13 17511 71216, 10.000% 107.200 8.35% € 2.000.000 15821 144 16.013.649 15.922.988 1.3% 97.592 16.020.580
RIB4-O-1774* 18.7.11. 18.7.17. 6.500% 100.000 6.50% € 800.000 5.940.894 6.212.467 6.107.254 0.5% 180.625 6.287.880
RHMF-O-227E* 22711 22722 6.300% 97.101 6.88% € 6.650.000 48.134.010 50.309.136 49.569.841 4.0% 1.453.321 51.023.162
ABZ-O-1774* 29711 31.7.2017 T.300% 100.000 7.50% 5.000.000 3.000.000 5.138.298 3.001.045 0.4% 156.929 5.157.975
RHMF-OQ-17BA 02.11.11. 25112017 6.250% 98.1983 6.61% 69.000.000 67.756.827 68.391.485 68.144.206 5.5% 428.867 68.573.074
HP-O-1554* 31.05.12.  31.05.2015. 7.750% 99.3450 8.00% 7.300.000 7.430.873 7.508.954 7.475.272 0.6% 49.502 7.524.774
RHMF-O-227E* 23712 22722 6.500% 100.730 6.40% € 2.800.000 21.166.174 21.885.097 21.527.404 1.7% 611.925 22.139.328
RHMF-Q-203E 13.9.12. 5.3.2020. 6.3500% 107.500 3.27% € 720.000 5.735.884 5.940.395 5.850.099 0.5% 115.527 5.965.626
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6.242.055

JRIN-O-1744* 241012 24102017 6.300%  99.6030  6.59% € 820.000 6.165.735 6.237.877 0.5% 76.049 6.318.104
RIBA-O-17B4* 231012 23112017, 5875%  100.000  5.88% 8.000.000 8.000.000 8.048.353 7.998.761 0.6% 49.337 8.048.098
RHMF-O-227E 18.02.13. 2272022 6300% 117400  4.28% € 1.000.000 8.930.692 8.930.692 8.865.234 0.7% 218.545 9.083.779
RHMF-0-203E 18.02.13. 35.32020.  6.500% 114000  422% € 1.000.000 8.862.197 8.862.197 8.591.552 0.7% 160.454 8.752.006
PLOR-O-1574* 23.0213 10.7.2013. 9.000% 100.000 9.00% 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.236 0.1% 42.554 1.042.791
RHMF-O-227E 150313 2272022, 6300%  113.730  4.67% € 960.600 7.829.944 7.829.944 7.753.853 0.6% 196.690 7.950.545
RHMF-O-19BA 13.03.13. 29.11.19. 3.375% 103.650 4.39% € 1.000.000 8.134.035 8.134.035 8.024.855 0.6% 36.289 8.061.145
RHMF-O-22TE 1530413, 2272022 6300% 115480  4.44% € 1.000.000 8.895.694 8.895.694 8.746.105 0.7% 218.545 8.964.650
RHMF-O-227F 230513 2272022 6300% 114830  450% € 1.200.000 10.620.655 10.620.655 10.453.601 0.8% 262.253 10.715.855
RHMF-O-22TE 21643 2272022 6.3500%  109.900  3.25% € 1.000.000 8.406.426 8.406.426 8.360.042 0.7% 218.545 8.578.587
RIMF-O-22TE 27.06.13. 2272022 6.500% 108330  3.30% € 1.000.000 8.323.668 8.323.668 8.262.847 0.7% 218.545 8.481.392
RHMF-0-247E* 08.0713. 10672024, 6.500% 99919  5.75% € 16.000.000 119.763.809 119.763.809 122.128.758 9.8% 3.322.375 125.451.133
RHMF-O-1874* 08.07.13.  10.07.2018 6.300% 99.957 3.25% 20.000.000 15.243.443 19.991.400 19.995.576 1.6% 496.467 20.492.044
Lkupro 891.905.754 929.288.029 924.164.853 74.4%  18.863.500 943.028.353
u eurtma 1li ve=ano =a euro
* kuplpeno u primarmoy emisiji
Obveznice koje se vode po fer vrijednosti
(kn)
Porraz. Vriied
P . Nab. \‘I‘Ued. Udi za 5 rye :
I rosjec. . ) . ited. iou obveznica
Orcnaka obveznice Dospijece on nab. Prin. do Nomin. vrijed. pocevst o,d ' r;j ed ukup. kamate uvecéano za kam.
kamata L dosp. stanja  31.12.13. . na
cijena imov. . na obv.
31.12.12 obveznice 311213
31.12.13. T
RHMF-O-1674 22.7.2016.  3.750% 99.26 3.95% 20.000.000 21.781.250  20.970.000 1,7% 306.250 21.476.250
RHMF-0-1874 10.07.2018. 3.250% 99.96 3.26% 13.250.000 15.243.443  15.559.148 1,3% 378.536 15.937.704
RHMF-0-24TE 10.07.2024.  3.750% 99.92 3.76% € 3.300.000 26.198.333  26.981.719 2,2% 726.769 27.708.489
AGROKOR 97 8 19-18 1.3.2019. 9.875% 100.00 9.88% € 750.000 6.357.532  6.434.693 05% 92.706 6.527.401
AGROKOR 9 | 802-01-20 1.2.2020.  9.123% 100.00 9.13% € 100.000 831.3356 849.466 0.1% 28.843 878.312
HRELEC 69 112017* 23.11.201".  6.000% 100.00 6.00% $1.000.000 6.059.120  5.642.778 0,5% 47.167 5.689.945
LKUPNO 76.471.332  76.437.807 6,2% 1.780.294 78.218.100
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TrZisna vrijednost obveznica koje se vode u portfelju do dospijeca

. . .. .. .. . Vrijednost obveznica u
Ometwobenics | Vetaa | Mol | T | gy | T s anericn | oy i
REMF-0-17BA HRK 69 000 000 103.3000 1.000000 72.657.000,00 kn 68.144.206,49 kn
BHMF-O-187A HRK 20 000.000 102.0300 1.000000 20.406.000,00 kn 19.995.576,47 kn
RHEMF-O-19BA ELR 1 300 000 103.0500 7.637643 11.805.886.67 kn 11.781.149.33 kn
RIEMF-0-203A HRK 36 000.000 1078000 1.000000 38.808.000,00 kn 3661154931 kn
RHMF-0-203E EUR 31 120.000 1071100 7.637643 418.196.331.81 kn 392.223.539.20 kn
RHMF-O-227E ELR 135 350 000 107.7900 7.637643 128.017.169.31 kn 123.538.934,89 kn
REMF-O-247E ELR 16 OO0 000 1005800 7.637643 122.911.061.27 kn 122.128.758.04 kn
CBRD 50671417 EUR 4 200 060 100.06000 7.637643 32.078.100,60 kn 31.124.333.66 kn
HP-0-155A HRK 7 300 000 1045000 1.0000060 7.837.500.00 kn 7.475.271.00 kn
JREN-O-17AA EUR 20 000 160.1500 7637643 6.272.261.56 kn 6.242.055,00 kn
KBZ-0-177A HRK 3 000 000 100.0000 1.000000 5.000.000,00 kn 5.001.045,00 kn
DNV-0-14BA HRK 8 748 479 102.5000 1.000000 8.967.190.98 kn 8.759.863.00 kn
PLOR-O-157A HRK 1 000 000 100.0100 1.000000 1.000.100.00 kn 1.000.236,00 kn
RIBA-O-17BA HRK 8 000 000 103.3000 1.000000 8.280.000.00 kn 7.998.761,00 kn
RIBA-O-1T7A ELUR 800 000 104.0000 7.637643 6.354.518 98 kn 6.107.254,00 kn
AGROK 10 07/1272016 EUR 8 250,000 103.3250 7.637643 66.365.866.79 kn 64.458.211,00 kn
ONTEN 7 7309/1415 ELUR 1 300 000 104.9550 7.637643 12.024.132.32 kn 11.574.110,00 kn
skupao 966.981.120,28 kn 924.164.853,39 kn

Taziiks triee i knjipovedstvene vrijedwosti obveznica

42.816.266.89 kn
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